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COYUNTURA ECONOMICA
Septiembre 2005

La primera mirada al 2006

El Banco Central entreg6 su primera mirada al 2006, situandola en un contexto en que el mundo
crecera de manera mas moderada, pero de igual forma por sobre el promedio de las ultimas décadas,
por lo cual Chile también reducird levemente su ritmo de expansion desde el 6% que serd el cierre
del 2005 a un rango entre 5,25 y 6,25% para el 2006. Este crecimiento seguiria siendo impulsado
mayoritariamente por el comercio exterior y la acumulaciéon de capital. Justamente es en el
comercio exterior en donde se han corregido en mayor grado las proyecciones y podriamos terminar
este aflo con exportaciones record superiores a US$ 39 billones.

Este mayor crecimiento ayudara a reducir nuevamente la tasa de desocupacion que debiera
promediar 8,3% durante el presente afio a un valor cercano a 7,8%, en donde seguird siendo
necesario que el Estado financie miles de programas de empleo minimo para evitar que la tasa
supere el 10% en los meses de invierno. De esta forma, los programas de empleo sélo habrian
cumplido dicho objetivo, ya que a pesar de haberse aplicado por cerca de 6 afios no impidieron que
la quinta y octava region costa registrasen sistematicamente tasas de desocupacion de dos digitos
durante toda la administracion Lagos. Debido a que dichos programas fueron practicamente la Ginica
politica publica para enfrentar el desempleo queda pendiente para el proximo gobierno la
implementacion de medidas mas eficientes e innovadoras.

La inflacion cerrard el afio cercana a 4% debido al shock petrolero que elevo en cerca de 40% los
precios en relacion al afio pasado. Aunque dichos precios no sean superiores durante el proximo
aflo, la aceleracion de los demas componentes del IPC han llevado al Banco Central a elevar
paulatinamente la tasa de interés de politica monetaria, la que podria terminar el presente afio en un
4,5%, ubicandose a mediados del proximo en 5,5%. La discusion sobre la evolucion del tipo de
cambio nominal y real esta recién comenzando y se acentuara cuando sean publicados los indices
reales del tercer trimestre, ya que contendran caidas importantes que no se revertiran en el 2006.
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El PIB del segundo semestre

crecera en un 5,7%...

Luego crecer en un 6,3% en el primer semestre, se proyecta un 5,7% para la
segunda mitad del afio, lo que es mas moderado principalmente por el efecto
de la mayor base de comparacion.

PIB y Demanda Interna
Var.% trim. Afio anterior En segundo trimestre el PIB creci6 6,5%,
mientras que el 1° trim. fue revisado al alza
140w =——p| 1,2 hasta un 6,1%, con lo cual el aumento de la

1204 = = = Demanda Agregada primera mitad del 2005 alcanzo6 a 6,3%. Para el

10,0 1 segundo semestre se espera una expansion de
8,01 5,7% con lo cual el incremento anual seria de
2:2: 6%.La demanda interna, por su parte, crecid en
2,04 un 11,2%, luego de haberlo hecho en 11,3% en
0,01 el primer cuarto del afo. En el segundo
2,01 semestre el aumento alcanzaria a 7,8%, cifra
40d__ s mms—m=so=—s_= mas moderada debido a la mayor base de

S T8 TT8 TTI T comparacion, pero que controlada por ese

elemento contiene un impulso mayor atn que el
observado en la primera parte del afio.

PIB Transable

" o La variacion anualizada al segundo semestre
Var.% real aflos moviles

muestra un aumento en el PIB de transables de

5,5 3,3 6,0 6,8 6,2%, liderada por el aumento industrial con un
Agrop.-Silv. BPeSca MMineria MIndustria 6,8%, habiendo crecido 8% en el 2° trim. del
25,0 presente ano. Le sigue de cerca la mineria con
20,0 un incremento anualizado de 6%, a pesar de la
15,0 caida de 1,8% registrada en el segundo trimestre
12’3 y que se explica practicamente en su totalidad
0:0 por la menor produccion de cobre (-2,5%). En el
-5,0 ultimo lugar estd la pesca con un aumento de
-10,0 solo 3,3% anualizado y una caida de 6,6% en el
-15,0

ultimo trimestre observado.
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...impulsado principalmente por el sector
no transable.

La evolucion del sector transable ha sido mas moderada que la del no transable y de hecho
el empleo nuevo se estd generando exclusivamente en este ultimo sector, en el cual la
construccion y el comercio son sus principales soportes.

iy . PIB No Transable

La produccion del sector no transable aument6 . ) o

en un 6,9% anualizado al segundo trimestre del Var.% Prom Trim.Mévil

presente afio. Esta expansion liderada por la B Construccién 9,5 ®Comercio 8,5
construccion con un 9,5%, cifra cercana al valor OTransp.y Com. 4,8 @Serv. Finan. 6,9
mas probable del cierre sectorial del afo;
seguido del comercio con un 8,5%, mientras que
los servicios financieros crecen a un 6,9%
anualizado. Mas atras estd transporte y
comunicaciones, lo que se subdivide en un 6,8%
para transportes y solo 1,8% en comunicaciones.

-
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Formacion Bruta de Capital Fijo

La formacion bruta de capital fijo (FBKF) es el .
Var.% real afio moviles

componente mas dinamico de la demanda

interna, con un crecimiento anualizado de 22% 25,0 - 22,2
al segundo trimestre del 2005. Este aumento se

desglosa en una variacion anualizada de 38% en 20,0 -

la compra de maquinarias y cerca de 11% en 150 |

construccion. Durante el presente afio se espera ’

un aumento de 17,5% en FBKF en donde la 10,0 |

compra de maquinarias cerraria el afio con un

incremento de 28% aproximadamente mientras 50 1

que la construccion lo haria en cerca de un 10%. 0.0 |
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El PIB del tercer trimestre

crecera en 5,5%...

El bajo Imacec de julio nos obligd a revisar a la baja la estimacion del tercer
trimestre desde un 6% previo a un 5,5%. La proyeccion para el afio no ha
cambiado debido a que el primer semestre tuvo una expansion superior a la
que se habia reportado previamente.

IMACEC
Var.% En julio, el IMACEC creci6 en 4,4% en
comparacion con igual mes del 2004. Este
80, - - - -Prom.Anual Proy. incremento fue mas bajo de lo proyectado y
7.0 - Julio = 6,6 contiene un aumento de 2,5% en la producciéon
6,0 - Ju“zr:rsanrlm- " A industrial medida por SOFOFA, una caida de

12,1% en la produccién minera medida por el

5,0 |
4,0 | INE, en donde la produccion de cobre cay6 en
3,0 | 12,2%, y un dia habil menos. Para agosto se
20 1°° espera un incremento en torno a 6,2%, de
1,0 - manera tal que la proyeccidon para el tercer
0,0 e trimestre se rebaja a 5,5% en lugar del 6%
g = ® & = @ 8 =% 0  previo.
w w w
Indice de PrOdHCCIon Mlnera En julio, la produccion minera total cayo en
Var.% promedio anual mévil 12,1% en comparacion con igual mes del 2004.
No Métalica = #& =Métalica La mineria metalica se contrajo, en 12 meses, en
15,0 - 12,2%, con lo cual el aumento anualizado se
10.0 | xbhA 46 rec.luc.e a 4,6%. Esta cifra se .explica
’ A, principalmente por la menor producciéon de
50 | AA cobre (-12,2%), aunque las caidas de hierro y
plomo también fueron significativas. Por su
0,0 1= ““ T parte, la mineria no metélica tuvo una variacion
50 7“ 0.8 negativa de 9,7% en 12 meses, con lo cual la
’ variacion anualizada llega a 0,8%.
-10,0 -

E05
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...mientras que la demanda agregada lo
haria en 7,7%.

En el tercer trimestre la formacion bruta de capital crecera cerca de 13% mientras que el
resto de la demanda agregada, en donde esta principalmente consumo de familias, lo haria
en 6,2%.

Produccion y Ventas Industriales

L S ol . 12
a produccion industrial aument6é en 12 meses SOFOFA, Var.% Prom. Trim.Movil

en 2,5% en julio pasado, en donde el cierre de la
planta Valdivia rest6 1,1 puntos de aumento en = =  Pproduccién
la produccién, mientras que las ventas totales lo 10
hicieron en 2,2%. Las ventas internas, por su
parte crecieron en 0,8%. Con estos resultados, el

~ha
8 ——8——Ventas 'ﬁ dc
6
sector industrial tuvo un crecimiento en el 4
2
0

trimestre mévil mayo-julio de 3,8 %, mientras

4,9

que sus ventas totales lo hicieron en 2,7%. 2,7

Existe una diferencia creciente entre estos

resultados y los obtenidos en la encuesta del 2

INE que seran estudiados en mas detalle. -4 L < » 0 W < » 0 w <« -
8 3 3

Durante julio, las ventas del comercio minorista Venta Comercio Minorista

aumentaron en 4,9%, con lo cual el incremento Variacién porcentual 12 meses

trimestral mayo-julio alcanza a 5%. EI rubro 9.01

mas expansivo en julio fue calzado, con 21,3%, 7,54

seguido bastante mdas abajo por el rubro de

artefactos eléctricos con 6,2%. Luego se 6,0 4

encuentra vestuario con un incremento de 2%,

mientras que muebles mostré una variacion 451

negativa de 2,8%, mientras que en linea hogar se 3,0

observo una nueva caida de 1,3%, lo que como

se sefial6 en el informe anterior, podria ser una 1,5

sefial de que la demanda por esos bienes

durables estd llegando a su stock 6ptimo y por 0.0 o < - 0 % € = o W <« =

tanto moderaran su crecimiento. o o o
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La inflacion llegara a 3,9%

en el presente ano

Para septiembre se espera un aumento del IPC cercano a 0,6%, impulsado de
manera significativa por alimentos y otros subsectores, por lo cual es probable
que la variacion de los precios durante el presente afio alcance a cerca de 4%.

Inflacion
Var.% 12 meses
5,0

4,0

IPC= B= Suybyacente 3,0

3,0
20 '-.‘F
1,0 2,4

0,0

-1,0
MSS"PTNZIYISSOTNZWLWS SO
= o o
w w =]

Inflacion Transable
y No Transable

Var.% 12 meses

IPC 3,0

=—=¢ ==Transable 2,5
===0===No Transable 3,3

N Ao AN WA OO
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En agosto hubo una variacion de precios del
consumidor de 0,3%, explicada principalmente por
el incremento en el subconjunto alimentacion, que
aportd 0,195 décimas a la variacién total mientras
que transporte aporté 0,043. Por su parte, la
variacion del IPC subyacente fue de 0,2%, cifra
similar a la esperada. Dicho incremento sefialado
se traduce en un aumento anualizado de la inflacion
subyacente igual a 2,4%, mientras que el del IPC
total en 12 meses es de 3%. Para el mes de
septiembre, por su parte, las estimaciones apuntan
a un incremento cercano al 0,6%, con lo cual la
proyeccion para el afio se eleva a 3,9%.

El indice de precios de bienes transables tuvo una
variacion positiva de 0,3% en agosto pasado y de
2,5% en 12 meses. Los no transables, por su parte,
tuvieron una variacion mensual de 0,2% y un
aumento de 3,3% en 12 meses. Es probable que en
el incremento proyectado para septiembre se
observe un aumento importante del IPC de
transables dado que podria haber nuevamente un
componente significativo de alimentos, mientras
que el alza de los combustibles fue neutralizado
por las medidas adoptadas por la autoridad.
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El tipo de cambio real caera de

manera significativa los proximos meses

El indice de agosto podria mostrar una caida de 5% con respecto al valor de
julio y en septiembre se podria agregar una caida de 2% adicional, con lo cual
el valor en diciembre podria ser 9% mas bajo que el de julio pasado .

Tipo de Cambio Real
Base 1986=100

El indice del tipo de cambio real de julio del 110 -

2005 alcanzo6 a 97,21 con una caida de 5,1% en

comparacion con igual mes del afio pasado. Con 105 4+

ello en los primeros siete meses del afio se

acumula un aumento de 1,4%. En agosto se 100 +

proyecta una caida de cerca de 5% con respecto

al mes previo, con lo cual los ultimos meses del BT ¢ v 97,21

gﬁo yeriamos este indice en torno a 90, lo que 904 Prom.

implica caidas cercanas a 10% con respecto a 1986-2004 = 96,1

igual periodo del afio anterior. 85 4

W <« 2 0w < > 0w g o
=} =} 3
El incremento npmmal de las remuneraciones en Remuneraciones Nominales
12 meses a julio pasado fue de 5,4%,
: . por hora
nuevamente mayor que la de periodos anteriores.
. . . . 6.0 = Var.% 12 meses
Al analizar este incremento por actividad ’ R -
L. ) , ) 5.5 emuneraciones 5,4
econdmica la mineria sigue encabezando al J
o . 5.0 Costo de Mano de Obra 52

grupo con un aumento de 6,3%, seguido de cerca )
por el comercio con 6,2%, estando en ultimo 4,5 4
lugar los servicios comunales con un 4,6%. Al 4,0 4
analizar por Grupo Ocupacional el primer lugar 3,54
lo ocupan los empleados de comercio con un 8%, 3,0
luego los trabajadores de servicios personales con 2,54
7,1%, quedando en ultimo lugar los Operadores y 20 -

Montadores de Instalaciones y Maquinaria con un
3%. La remuneracion real creciod en 2,2%, lo que
se estd transformando en una presion de costos
cada vez m4s relevante.
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La tasa de interés

llegara a 4,5% a fin de ano

El Consejo del Banco Central seguirda elevando la tasa de interés en los
proximos meses, estimandose que llegaremos a diciembre con una tasa de
politica monetaria de 4,5%, mientras que las tasas largas siguen bajando.

Banco Central
Tasa de Interés %

——@=—=BCU 5 Afios 1,87

— —BCU 10 Afios 2,21
- = = TPM 3,75

Agregado Monetario
Var.% Real Trim. Mévil

El 8 de septiembre pasado el Consejo del Banco
Central elevo la tasa de politica monetaria en 25
puntos base hasta un 4% anual. Asi, es posible que
a final de afio tengamos una tasa de interés de
4,5%, lo que implica dos alzas mas de 25 pb en las
3 reuniones que restan del aflo. A mediados del
2006 ya podriamos estar en torno a 5,5%, mientras
que las tasas largas siguen bajando a niveles que no
esperabamos a esta altura del afio.

El M1A crecié en agosto pasado en un 8,2% real
en comparacion a igual mes del 2004, con lo que la
variacion del trimestre movil alcanzo a 9,5%, con
lo cual se mantiene la trayectoria de desaceleracion
de la politica monetaria. El M7, por su parte,
aument6 en 5,7% en 12 meses, con lo que
interrumpié su evolucion ascendente. El M2
también parece haber alcanzado su punto de mayor
crecimiento.
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El dolar americano sin cambio durante las
ultimas semanas

Si bien la moneda americana se ha devaluado de manera importante con
respecto al peso chileno desde principios de agosto no ha ocurrido algo similar
con respecto al yen y al euro.

Tipo de Cambio Nominal

El tipo de cambio nominal comenz6 septiembre en 1$/US$
cifras en torno a $540 y bajo en los dias siguientes 800

a un valor en torno a $534, para volver a subir a 750

mediados de mes hasta $538. Esperamos que el

promedio del mes sea de $537, lo que implicaria 700

una caida de 12,9% en relacion a igual mes del afio 650

pasado. Esta evolucion nos llevd a reproyectar

nuevamente el promedio anual a una cifra cercana a 600
$ 562, con un cierre de afio en torno a $530. 550
546,61
500
w s o Ww s 0 Ww s o W s g
N (2] < wn
o o o o
Paridades
—= YEN/US$
. , e EURO/US
El Euro se cotiza actualmente en 0,81 por dolar 125 S
americano, valor muy similar al promedio de 120
agosto. El Yen, por su parte, se cotiza actualmente 115

en Y$ 110 unidades por dolar americano, lo que » 110
también es muy similar al valor del mes pasado. Se 105
mantiene la proyeccion de que a diciembre proximo 100
los tipo de cambio deberian estar en torno a 0,87 y 95
g =

YEN/US

115 en relacidn al dolar respectivamente. 90
85
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s (/2]

(7]

03 E
05E



47o
IBBERTAD 4a

www.lvd.org

DESARROLLO

ISSN: 0717-2605

El precio del cobre se corrige una vez
mas al alza

En la medida que el precio del cobre ha superado el nivel de los 170 centavos
por libra, se ha elevado la proyeccion para el promedio del presente afio hasta
un valor de 159 centavos, esto es 22% mas alto que en 2005.

Valor Exportaciones:
Productos Principales
Var.% Acum.12 meses

= = = Cobre HP = @ = Cel
110 35,1 8,8 13,2

WsSSsS">0NZWSsSSsS>S>S0ZWSS
© < 0
o o o

Precios Exportaciones:
Productos Principales
Var.% Acum.12 meses
70,0 + —@®——Cobre
Harina de Pescado

50,0 4 = = = Celulosa

40,0 - 32,7

30,0 4

20,0

10,0 -0,3
0,0

-10,0 -3,6

10

El acumulado en 12 meses a julio pasado muestra
una variacion de 35,1% en las exportaciones de
cobre, proyectandose que cerraran este afio con un
aumento total de 20% considerando los altos
precios, pero también la menor produccion en
relacion a lo que estaba proyectado. En el caso de
la celulosa el incremento anualizado es de 13,2%,
que es bastante mas bajo que el resultado del mes
previo debido al cierre de la planta de Valdivia. Por
ultimo, en las exportaciones de harina de pescado
el resultado es de una variacion positiva de 8,8%
explicada bésicamente por la mayor cantidad
exportada.

El promedio de la primera quincena de septiembre
para el precio del cobre alcanza actualmente a US$
1,737 con un promedio anual a la fecha de US$
1,56. De esta manera, la variaciéon del promedio
anualizado alcanza a 32,7%, con una tendencia
decreciente debido a que la base de comparacion es
cada vez mas alta, aunque el precio proyectado de
cierre de afio se ha elevado nuevamente a US$ 1,63
por libra. En el caso de la harina de pescado y la
celulosa también la variacién anualizada es cada
vez mas moderada, entrando ambos productos en la
zona negativa.
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Las exportaciones fisicas de cobre por

debajo de lo proyectado originalmente

Debido a problemas de produccién en varios yacimientos, la exportacion
fisica de cobre estd creciendo menos de lo proyectado originalmente, lo que
ha sido mas que compensado por el mayor valor del metal rojo.

Volumen Fisico Exportado:
Productos Principales

Al mes de julio pasado la exportacion fisica de Var.% Acum.12 meses
cobre crecio a una tasa anualizada de 1,8%, lo que 60 -
es cada vez mas bajo y ha obligado a revisar a al 50 +
baja las estimaciones para el presente afio. En el
caso de la celulosa, el aumento en el volumen de
exportacion alcanza a 13,6%, lo que también es
mas bajo que el registro previo y que esta afectado

13,6(Celulosa) 12,8(H.Pescado) 1,8(Cobre)

por el cierre de la planta de Valdivia. En la harina .20 4
de pescado, se registra un incremento de 12,8% con -30 Cobre #—H. de Pescado
una vigorosa trayectoria de recuperacion. 'gg Celulosa
w << =2 0 W <« 2 0 W g =
(2] < n
o o o
Valor Exportaciones:
Categorias Seleccionadas
Var.% Acum.12 meses
160 +

. . =& Miner. ex cobre
Las exportaciones mineras, excluyendo cobre, 140 T Ind ex HP v Cel
reinciaron su tendencia alcista y a julio pasado lo 120 + y
.. o R 100 + = =  Agropec.
hicieron en 151,9%, lo que indica que estamos gq |

cerca del punto de maxima expansion anualizada. 60 -

151,9

Las exportaciones agropecuarias siguen reduciendo 40 1 24,5
su tasa de expansion y a julio mostraban un 293
) . o . . 0
incremento anualizado de 7,5%. Las industriales, _q 1 7.5

que excluyen harina de pescado y celulosa, siguen -40
creciendo a un ritmo de 25% promedio anual, tal -60 -
como lo han hecho desde hace varios meses.

T
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Las importaciones
de bienes de consumo moderan su
expansion

Durante el trimestre junio-agosto del 2005 las importaciones de bienes de
consumo crecieron un 20,1%, con un promedio anualizado cada vez mayor,
moderado luego del alza de 30% a mediados de afio.

Comercio Exterior

Var.% Trim. Movil En el trimestre junio-agosto se observd un

incremento de 27% en las exportaciones, que se
Exportaciones descomponen en un 24,6% en cobre y 29% en no
65 T- -B- - Importaciones cobre. Estos resultados contienen un menor
volumen exportado de cobre que el proyectado que
fue compensado por mejores resultados en el resto
de las exportaciones. Por su parte, las impor-
taciones tuvieron una expansion de un 34,2%
durante el trimestre moévil indicado, lo que se
descompone en un 27% en petrdleo y 35,1% en el
resto de las importaciones.

Importaciones : . ,
Var.% Trim. Movil Las importaciones de bienes de consumo del
trimestre junio-agosto muestran una expansion de
Consumo 20,1 20,1%, lo que implica un crecimiento anualizado
70,0 =& Capital 64,1 de 26,5%, que es nuevamente una cifra inferior a la
60,0 + - T~ T Intermedio 394 del trimestre anterior. En los bienes de capital el
50,0 incremento trimestral alcanzé a 64,1% con una
gg:g variacion anualizada de 55,4%, lo que a diferencia
20,0 de lo que ocurre con los bienes de consumo, es
10,0 cada vez mayor. Por ultimo, el aumento de los
_13:3 bienes intermedios fue de 30,4%, siendo el

componente no petroleo levemente menos
dinamico, con un incremento de 31,2%.

(2]
o
w
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Saldo comercial podria cerrar
el afno mas alto de lo previsto

El saldo anualizado de la balanza comercial podria cerrar por sobre los US$ 9
billones gracias a la mantencion de un alto ritmo de crecimiento de las

exportaciones distintas de cobre.

La balanza comercial acumulada en doce meses, a
agosto pasado, registr6 un superavit de US$
8.657,5 millones, con un empeoramiento de US$
84,7 millones respecto a aquella verificada el mes
previo, que tuvo un superavit de US$ 8.742,1. Este
peor resultado se explica porque el incremento de
US$ 565,5 millones en las exportaciones
acumuladas en doce meses no alcanzé a compensar
el aumento de las importaciones, que medidas de
igual manera, registraron un incremento de USS$
650,1 millones. En los proximos meses la tendencia
decreciente se revertira debido que las
exportaciones tendran una aceleracion estacional
que elevara el superavit por sobre los US$ 9
billones.

Las exportaciones anualizadas alcanzaron en agosto
pasado a US$ 36.732,3 millones, proyectandose
que en diciembre totalicen cerca de US$ 39.012
millones. Por su parte, las importaciones,
alcanzaron en el mismo mes US$ 28.074,8 millones
y se estima que a fin de afio llegaran a US$ 29.627
millones. De esta manera, la correccion al alza de
las exportaciones fue superior a la realizada para las
importaciones por lo cual el cierre de fin de afo
sera superior al previsto originalmente.
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El desempleo de agosto
sera de 8,8%

En el trimestre junio-agosto la tasa de desocupacion deberia llegar a 8,8% lo
que estima un incremento de la ocupacion de 3,6%, mientras que la fuerza de

trabajo lo haria en 2,3%.

Tasa de Desocupacion Nacional
Como % de la fuerza de trabajo
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En el trimestre mayo-julio la tasa de desocupacion
llegd a 8,6%, cifra inferior a lo proyectado. Este
resultado es inferior en 1,1 décimas a la cifra
equivalente del 2004 y se espera que en el siguiente
trimestre movil la tasa sea de 8,7%, cifra inferior
que la registrada en agosto del 2004, que fue de
9,9%. Esta reduccion en la tasa de desocupacion se
explica principalmente por la mayor creacion de
empleo.

En el trimestre mayo-julio, la ocupacion crecié en
4,8%, con lo cual en 24 meses se observa un
aumento de 5,3%, bastante mejor que lo registrado
en los 4 trimestres moviles previos. La fuerza de
trabajo, por su parte, aumento en 3,7%, cifra mayor
a la que registrd la encuesta anterior y que implica
un aumento en 24 meses de 4,7%, que es mayor
que lo registrado en el reporte anterior. En esta
encuesta se reduce nuevamente la tasa de
participacion total (53,4%), con una leve baja en la
de los hombres (70,4%) y en las mujeres (37%).



www.lyd.org

47
1 RTAD 4

ISSN: 0717-2605

DESARROLLO

El sector de servicios financieros se
mantiene como el mayor generador de
empleo

En el Gltimo trimestre mévil la ocupacion en dicho sector aument6 en 10,2%,
lo que en 24 meses alcanza a 17,1% marcando el récord en relaciéon a los

demas sectores productivos.

El empleo en el sector transable cay6 en 0,6% en el
trimestre mayo-julio, en tanto que en el sector
agricola muestra una caida de 1,4%, lo que implica
una reduccién total de 4,2% de empleo en 24
meses. En la mineria hubo un aumento de 5% en 12
meses cifra superior a lo observado en los ultimos
periodos. La industria, por ultimo, tuvo una
variacion negativa de 0,5%, lo que implica una
caida de 0,9% en 24 meses. Dicho negativo
resultado contrasta con las medicion de empleo que
realiza la SOFOFA y que muestra un aumento en
torno a 2% en 12 meses.

El empleo en el sector no transable aumentd en 7%,
cifra que es el mayor incremento en mas de una
década. En la construccion hubo un aumento de
4,8%, lo que si bien es mds bajo que el registrado el
mes previo, contiene un cierto repunte al medirse
en 24 meses. En el comercio hubo un aumento de
7,5% igual que en el mes anterior. Los servicios
financieros crecieron en 10,2% manteniendo el
record entre todos los sectores productivos. Por
ultimo, en servicios personales la expansion fue de
7,2% lo que es bastante mas alto y podria contener
parte de los programas adicionales de empleo
minimo.

Empleo: Sectores Transables
Var.% anual trimestre equivalente
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PIB Regional 2000-2004

Particip. PIB Regional Tasa de crecimiento anual
(%)

2000 2000 2001 2002 2003 2004
I 3,2 1,1 0,8 2,7 11,1 21,3
I 6,6 -1,8 14,8 -3,5 5,2 10,0
111 1.8 -1,7 4,5 -3,9 1,6 4,8
v 2,3 13,5 -0,5 -1,5 4.8 10,3
A% 8,2 2,2 2.8 2,1 1,7 10,5
VI 4,0 9,2 2,7 6,6 -0,6 9,8
VII 34 9,2 53 0,9 3,0 13,1
VIII 8,5 33 2,1 5.8 4,6 53
IX 2,5 6,8 -1,4 3,5 1,7 4,8
X 4.4 8,0 3,7 4,7 1,6 6,0
XI 0,5 3.8 9,6 10,3 -0,8 5,1
XII 1,2 -4,0 4,7 3,6 4,1 4,5
RM 43,4 4,8 2,6 2,1 3,6 N.D
No 10,0 6,8 3,0 2,1 5,7 N.D
Regionalizable
PIB Nacional 100,0 4,5 3.4 2,2 3,7 6,1

Fuente: Entre 2000 y 2003 la fuente es www.bcentral.cl, mientras que para el 2004 es www.ine.cl.
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I Region
Recuperando el liderazgo

El PIB de la I Region representd cerca del 3,2% del PIB nacional del 2003 y se concentra
principalmente en el sector mineria (25%), comercio (17%) e industria manufacturera (15%).
Durante el 2004 exportdo US$ 2.030 millones, siendo sus principales sectores la mineria con US$
1.626 millones y alimentos con US$ 143 millones. El principal destino de las exportaciones son
Pert y Bolivia con un 32%, seguido de la Union Europea con 30% y en tercer lugar se encuentra
Apec con 22%.

Entre 1985 y el 2004, la economia regional creci6 a una tasa promedio anual de 5,9%, mientras
que el resto de Chile lo hizo en igual magnitud, con un liderazgo que mantuvo entre 1985 y 1997,
en donde esta region, en particular la ciudad de Iquique, tuvo tasas de crecimiento muy superiores
a las del resto del pais. Luego vinieron varios afios en que ese liderazgo se perdid y en pos de
volver a su situacion anterior tenemos que, durante el afio pasado, el crecimiento regional fue de
21% versus un 6,1% para el total del pais, con una mayor actividad en la mineria. Los principales
sectores siguen siendo el turismo y se ha agregado la produccién de alimentos con un éxito cada
vez mayor. La I Region ha tenido estos resultados a pesar de los problemas econémicos que se
han tregistrado en Bolivia y Pert, que son clientes importantes.

Desde mediados del 2002 se esta registrando una importante creacion en el empleo en particular
en el comercio y la construccion, con lo cual esta region ha logrado reducir paulatinamente los
niveles de desempleo, sin perjuicio de que atn sigue alto en Arica. Ahora bien, la poblacion total
crecio entre 1992 y 2002 en un 26%, lo que es la mayor cifra de Chile, por lo cual ha habido una
migracion desde otras regiones y paises.

17
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I Region

Crecio 21% durante el ano pasado

El afio 2004 la economia regional crecid6 en 21%, mientras que el
promedio desde 1985 es similar al del resto de Chile, con lo cual se trata
de recuperar el liderazgo previo.

Evolucion del PIB
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Si se considera la base del afio 1985, la I region
crecio en un 5,9% promedio hasta el 2004,
mientras que el resto de Chile lo hizo en igual
magnitud. Entre 1985 y 1997 esta region crecid a
un ritmo mas acelerado que el resto de Chile, en
particular la ciudad de Iquique. Entre 1996 y 2002
los sectores que mds crecieron fueron mineria,
18,7% promedio anual, y Electricidad, gas y agua y
comunicaciones, 10% promedio anual, mientras
que en el otro extremo, la construccion se contrajo
a un ritmo anual de 8,7%.

Durante el afio 2004 la expansién econdmica de la
I regiéon fue de 21%, con un mayor impulso en el
cuarto trimestre, con una variacion de 36,1%,
explicado principalmente por el impulso minero. El
primer trimestre del presente afio, se observd una
expansion de 4% mientras que en el segundo una
caida de 16,8%, que se explica por el efecto que
tuvo el sismo de junio pasado y la paralizacion
transitoria de la actividad minera.
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El desempleo ha
bajado paulatinamente

La tasa de desocupacion en esta region ha bajado paulatinamente gracias al
mayor crecimiento econdmico, aunque aun en Arica el problema sigue siendo

importante.

La tasa de desocupacion regional ha mantenido una
trayectoria decreciendo en los ultimos dos afios. En
el trimestre mayo-julio, la I Region reportd una tasa
de desocupacion de 8,1% que se descompone en:
Arica 10,9%, Iquique 6,1% y el resto de la region
5,1%. Las ciudades mencionadas agrupan el 88%
de la poblacién regional, lo que muestra que existe
una baja dispersion poblacional y una diferencia en
las tasas de desocupacion entre los centros urbanos
y el resto de la region.

En la ultima encuesta de empleo se muestra que el
27,8% de los ocupados en la I region se desempefia
en el sector de servicios personales, comunales y
sociales, mientras que un 24% lo hace en el
comercio, seguido por el transporte con un 13%.
Desde mediados del 2002 que hay recuperacion
importante de empleos, principalmente en los
sectores de comercio y construccion.

Tasa de Desocupacion
Como % de la Fuerza de Trabajo

11,0 = = =Nacional | Region
10,5 | 8,6 8,1

Empleo I Region

Var.% 12 meses

[=3
o

101
102
103
104
105

19



ERTAD 4

www.lvd.org

DESARROLLO

ISSN: 0717-2605

Indicadores Economicos de Corto Plazo

Proyecciones
Var.%. Il Trim.04 IV Trim.04 | Trim. 05 Il Trim.05 Il Trim.05 IV Trim.05
Trim. Aho Anterior Efectivo Efectivo Efectivo Efectivo Proyectado  Proyectado
PIB 7,0 7,3 6,1 6,5 5,5 5,9
Dda. Agregada 9,5 10,4 11,3 11,2 7,7 7,9
FBKF 15,6 20,6 26,9 251 12,5 7.8
Resto 7,6 7,1 6,3 6,7 6,2 8,0
Exportaciones 15,7 15,5 71 7,8 6,8 6,4
Importaciones 23,0 24,8 22,0 21,5 12,7 11,8
Mayo-05 Junio Julio
Inflacion (Var.% mes) 0,3 0,4 0,6
Inflacion (Var.% 12 meses) 2,7 2,7 31
Tipo de Cambio 578 585 576
IMACEC (Var.%12 meses) 6,2 6,5 4.4
Mar-Mayo  Abril-Jun May-Jul
Tasa de Desocupacion 8,3% 8,7% 8,6%
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Indicadores Economicos Anuales

Gobierno Central Total
Como % PIB, en pesos corrientes

2001 2002 2003 2004 2005
Ing. Corrientes (1) 21.8 211 213 22,3 24,0
Impuestos 16,6 16,7 16,3 15,9 17,2
Cobre 0,5 0,5 0,9 3,1 3,8
Otros 4,7 3,9 4.1 3,3 3,0
Gtos. Corrientes (2) 19,0 18,9 18,4 17,0 17,0
Ahorro de Gob. Central (3) = (1-2) 2,8 2,2 2,9 53 7,0
Adq. Neta Act.No Financ. (4) 3,3 34 3,3 31 3,5
Sup. o Déf. Global (5) = (3-4) -0,5 1.2 04 22 3.5
Uso o Financiamiento (=-5) 0,5 1,2 0,4 -2,2 -3,5
Fondo del Cobre 0,6 0,6 0,2 -1,3 -1,9
Endeudamiento -0,1 0,0 -0,6 n.d. n.d.
Bonos de Reconocimiento (Caja) 1,1 1,1 1,1 1,1 1,1

21
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Ahorro — Inversion
Como % PIB, en pesos corrientes

2001 2002 2003 2004 2005p 2006p

Form. Bruta de Capital 221 21,7 22,0 21,7 24,4 26,2
Ahorro Nacional 20,6 20,7 20,6 23,2 25,4 25,0
Ahorro Externo 1,5 1,0 1,4 -1,5 -1,0 1,2
Form. Bruta de Capital Fijo 21,7 21,3 21,2 20,6 22,6 24,4
Ahorro Geografico Bruto 23,6 241 26,0 30,7 28,7 25,1

Crecimiento Economico Socios Comerciales

Var.% del PIB

Part. %
Exp. 2002 2003 2004e 2005p 2006p
2004
Estados Unidos 15,2% 1,9 2,7 4,2 3,6 34
Japén 11,6% -0,3 1,4 4,4 24 3,5
China 10,1% 8,3 9,5 9,5 9,0 8,5
Corea 5,7% 7,0 31 4,6 3,5 4,2
México 4,0% 0,8 1,4 4,4 2,4 3,5
Italia 4,2% 0,4 0,4 1,0 0,0 1,4
Brasil 4,4% 1,9 0,5 4,9 3,0 3,7
Francia 4,0% 1,1 0,9 2,1 1,6 2,0
Reino Unido 2,8% 1,8 2,5 3,2 1,9 2,2
Alemania 2,8% 0,1 -0,2 1,1 0,9 1,4
Total de los 10 paises  64,8% 1,6 1,8 2,9 2,2 2,5
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Economia Chilena
Sector Real
2001 2002 2003 2004 2005p 2006p
Var.%
PIB 3,4 2,2 3,7 6,1 6,0 5,5
Demanda Interna 2,4 2,4 4.8 7,9 9,5 7,6
Consumo de Familias 2,9 2,4 41 5,6 5,7 6,0
Consumo de Gobierno 2,9 3,1 2,4 3,0 11,8 3,0
FBKF 4,3 1,5 5,7 12,7 17,5 13,7
Exportaciones 7,2 1,6 5,9 12,8 6,0 6,0
Importaciones 4.1 2,3 9,5 18,6 15,6 11,5
PIB (en m.mills US$) 68.568  64.308 73.374 94.105 110.605 117.850
Cuentas Externas
Mills. US$
Cuenta Corriente -1.100 -580 -1.102 1.390 386 -2.039
Balanza Comercial 1.844 2.386 3.522 9.019 9.386 6.061
Exportaciones 18.272 18.180 21.524 32.025 39.012 39.307
Cobre 6.537 6.323 7.766  14.358 17.243 15.957
Resto 11.735 11.857 13.758 17.667 21.769 23.350
Importaciones 16.428 15.794 18.002 23.006 29.769 33.246
Cuenta Corriente (% PIB) -1,5 -1,0 -1,4 1,5 0,4 -1,7
Precio Cobre 72 7 81 130 159 135
Precio Petréleo 24 25 27 40 54 50
Tipo de Cambio Nominal 635 689 691 610 562 560
TC Real(1986=100) 96 97 104 99 96 98
Precios
Var.%
IPC Dic 2,6 2,8 1,1 2,8 3,9 3,0
IPC promedio aino 3,6 2,5 2,8 1,1 3,0 3,3
Mercado del Trabajo
En Miles de personas
Fuerza de Trabajo 5.861 5.914 6.065 6.199 6.340 6.454
Ocupados 5.326 5.385 5.550 5.652 5.812 5.950
Desocupados 535 529 515 546 528 504
Tasa de Des. Prom. aio 9,1% 8,9% 8,5% 8,8% 8,3% 7,8%
Tasa de Des. Oct.-Dic. 7,9% 7,8% 7,4% 78% 7,3% 7,0%

23




RTAD lél www.lyd.org
DESARROLLO ISSIN: 0717-2605

VISITE www.lyd.org

archiva  Edicidn  Wer  Favoritos  Herramientas  Avuda '#' 8

@ Atrés - ,\_‘:J @ @ ';j p Blsqueda ‘-‘;nl?Favoritos ﬁMultimedia @ Bv ,{_% o ‘ﬁ % L
- »

»» _v

msn! - | V| JDBuscar - #Resatar | 4] Opciones | [5] Ventanas emergentes bloqueadas (63) - a
3uscar en la Web I P Buscar *  Direccicn ﬁ K =

L

o . nosotros  biblioteca noticias  enlaces  BUSCAR
English Yersion

LIBERTAD #a

DESARROLLO econemia secial politica legislacion medio ambiente municipal periodistas investigadores estudiantes
P evre Muevo ﬁ
Como parte de Programa auspiciado por el Elecciones Paramentarias: i columna de
departarento de Estado: i Punto de Partida ; Hernan Biichi
En EE.UU Rosanna Costa se 4
Reupe con Personeros del PR
Gobierno v el Congreso L
El Programa VP se disefia Estamos iniciando la campafia
basandose en los intereses ylos resultadaos electorales
profesionales de cada invitado, dependen tambien en forma
= relacionados con econarmiay importante de la calidad con
politicas comerciales en los Estados Unidos. fue ella se realice. Pero lo que si se puede Fallos T ﬂ
En esta oportunidad, |3 economista visitd los pranosticar es que‘las eleccinnqs de ) P':.IDI.ICOS i -
Departamentos del Tesoroy del Trabajo, a la diciembre permitiran dilucidar como seran
Fundacion Heritage, el Center for Budget Policy,  las tendencias electorales en Chile en los Eventas W
el Beacon Hill Institute, la Oficina de Comercio proximos afios. Elideal es que el resultado Aniversario (&
e lnversiones del Estado de Massachussets y fartalezea la competencia, siempre sana =
la institucidon Hoover, para la demacracia. .
puntos de vista
infarmacidn ecandmica informacién palitica Criztidn Larroulet
Luis Larrain
Muevo ; Izlandia
Una Nueva Mirada a la Atencion Primaria de | jna Economia Reformadora

Salud Eventos LyD o

14 Inicio ECEHELOE

24



